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La promesse du gouvernement sur
le prixde I'électricité sera difficile a tenir

ENERGIE

L'exécutif a peu de

marges de manceuvre

Enur repousser la
ausse inéluctable

des prix de I'électricité,
ercutes ar la
ambée du gaz

et la baisse de la

production nucléaire

et hydraulique

de cet été.

Amélie Laurin

La simuation est paradoxale. Alors
que les cours des contrats d'électri-
cité ont battu un nouveau record en
France en Bourse jeudi, « le prix de
Félectricité ne doit pas augmenter cet
hiver », a annoned mereredi e Pre-
miker ministre Sébastien Lecornu.

Apréslagrognesurlaflambée des
carburants, l'exécutif veut éviter un
nouveau front de mécontentement.
sur la facture électrique cette fois,
quelques mois aprés le lancement
de son grand plan délectrification
del'économie (vehicules électrigques,
pompesachaleur...). « La priorite du
gouvernement est de protéger les
Fromgais contre [es varfationsdes prix
de 'électricité, en particulier pendant
la périnde hivernale, ot les besoins de
chateffage sont les plis fmportants »,
précise le cabinet de Maud Bregeon,
ministre de 'Enengie et porte-parale
du gouvernement.

Ce dernier reste toutefois muet,
pour le moment, sur la maniére
dont il contiendra le prix des élec-
trons, premiére source dénergie
pour le chauffage des logements
dans 'Hexagone. « Nots ufiliserons
tous les leviers @ notre disposition »,
indique pour le moment le minis-
tére de I'Energic. Mais ses marges
de manceuvre sont tres réduites.

Hausse mécanique
de«3add»
Seule certitude : l'engagement du
gouvernement concerne les tarifs
réglementds devente de lélectricing
(TRVE) auxquels sont abonnds
54 % des ménages francais, et non
les offres a prix de marché. Plus
connu sous le nom du « tarif bleu »
d'EDF, le TRVE devrait rester stable
« fotel aie bong de Uhiver », promet-il.
Or lapplication de sa formule du
caleul devrait aboutir & une hausse
mécanique de « 3 a4 % a priori = le
1= février prochain, estime Nicolas
Goldberg, directeur associé chez
Colombus Consulting. Le niveau
exactde larevalorisation, quisuitun
reléevernent de 2.5 % le 17 aodit der-

Vendredi 9 et samedi 10 octobre 2026 Les Echos 20

L’historique des prix du tarif réglementé de vente d’électricité
En euros par KWh, TTC, hors abonnement (option Base, & kVA, résidentiel)
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Les prix de 'électricité en forte hausse sur les marchés de gros

Livraison en baseload (24h/24h) en 2027 en euros par MWh
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nier, « dépend des derniers mois de
Fannde » sur les marchés, ajoute-t-il.
Les tarifs réglementés sont en effet
caleulés parla Commission de régu-
lationde l'énergie (CRE) a partirdela
moyenne des prixcalendaires, lissés
sur deux ans dapprovisionnement.

Or ces derniers se sont emballés
ces derniers mois. Les prix pour
livraison de I'électricité en France
en 2027 (calendaires cu CAL 27) ont
méme atteint 100,7 eurcs en séance
jeudi sur la Bourse européenne
EEX. Un record, que les déclarations
du Premier ministre de laveille mont
done pas pu empicher, « Le CAL 27
n'a jamais éé névocié a [0 etros ou
plus auparaveant, depuis sa premicre
cotation il y a trois ans =, souligne
Gabriele Martinelli, analyste au
London Stock Exchange Group.

Le cours de oc produit a doublé
depuis un point bas historique &
48.71 euros le 10 février demnier, peu
avant le début de l'offensive améri-
caine sur I'lran. Dans un premier
temps, les perturbations sur le mar-
ché du pétrole et du gaz ont peu
influencé les prix de gros de 1'élec-
tricité en France, qui oscillaient au
printemps entre 20 et &0 euros le
MWh. L'Hexagone, ol la produc-
tion électrique est globalement
excédentaireetassurdéea 95 %parle
nucléaire et les énergies renouvela-

bles, semblait alors imperméable a
la situation géopolitique et aux
besoins de ses voisins, en particu-
lier 'Allemagne et 'ltalie, plus
dépendants des énergies fossiles
pour produire leur électricité.

Pression sur EDF
Mais la situation sest emballée cet
¢, avec la moindre disponibilité
du parc nucléaire d’EDF touché par
la canicule, et l'envolée des prix au
jour le jour (par opposition aux
calendaires) lorsqu’il a fallu rallu-
merdes contrales & gaz en soirde, Si
la situation est fréquente en hiver, &
cause du chauffage des logements,
la demande était cette fois tirde par
les besoins de climatisation et les
exportations vers lAllemagne.
Pour faire baisser les prix, S¢bas-
tien Lecornu demande done « &
EDF de mobiliser au maximum ses
capacités de production, dans e res-
pect des exigences de sireté », « Grice
d l'avancement de son programime
industriel, la disponibilitd du pare
nucléaire devrait progressivement
augmenter jusgu'au milien de
{"hiver =, ajoute le ministére de
I'Energie qui « travaille avec EDF
pour moebiliser des leviers com-
plémentaires permettant de mafmnte-
nir, voire daccroftre la production
électrigue dans tous les scénarios

météorologigiees » Celadoit permet-
tre de « lutter contre la remontée des
prix de Vélectricité powr 2027, qui est
tirée par les anticipations sur
['été 2027 ».

Pour le moment, I'électricien
public maintient sa prévision de
production nucléaire entre 350 et
370 TWh pour 2026 et 2027, méme
si « les équipes sonl engagées d assu-
rer une capacité de production supé-
riewre a400TWh paran=. Unobjec-
tif « managérial » fixé par le PDG
Bernard Fontana.

Le projet de budget
ne prévoit pas de
baisse des taxes

de l'électricité, qui
repreésentent environ
un tiers de la facture
des particuliers.

Qui plus ¢st, les prix de marché
ne dépendent pas uniquement du
parc nucléaire. Derniéres appelées
en cas de forte demande, les centra-
les thermiques (turbinant au gazou
au charbon) cristallisent les prix
journaliers sur les marchés, car
le codit de leur mise en route ¢st
beaucoup plus élevé que pour le

nucléaire et les énergies renouvela-
bles (hydraulique, éolien et solaire).
« Les marches imagiment davantage
dhevres de fonctionnement des cen-
trales au gaz avec un prix du gaz plus
cher, c'est double effet sur le prix du
MWh, explique Clément Métayer,
directeur des marchés de I'énergie
chez Alterna Energie et Sorégies. La
production lydrauligue et nucléaire
reste comfrainte, et il n'y a pas encore
de vision damélioration, ce qui tou-
che les prixannuels pour 2027, et sur-
toit e premier rrimestire avec un prix
calendaire de 158 evros par MWhen
Cé IOmenl. »

Jouer la montre
jusqu'a la présidentielle
La situation rappelle la crise de
lénergie de 2022-2023, liée a I'inva-
sionde I'Ukraine, qui avait fait flam-
ber les prix du gaz et & la crise de la
Corrosion sous contrainte (micno-
fissures) sur les réacteurs d’EDE
Aujourdhui, les prix a un an martei-
gnent pas des centaines deuros le
MWh comme a I'époque, mais la
barre des 100 euros n'avait pas été
franchie depuis décembre 2023
{pour une livraison l'année sui-
vante).

En 2022 et 2023, les gouverne-
ments de Jean Castex et Elisabeth
Borneavaient mis en place un «bou-
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clier tarifaire» pour limiter la hausse
des factures. Mais l'exdoutif n'a plus
de marge de manceuvre financiére,
Son projet de budget pour 2027 ne
prévoit pas de baisse des taxes de
I'électricite, qui représentent envi-
ron un tiersde la facture des particu-
licrs. Les tarifs d'acheminement,
pour rémunérer RTE et Enedis,
représentent un autre ters, Le ters
restant dépend des prix de marcheés
depuis 'arrét, fin 2025, du méca-
nisme de I'Arenh par lequel EDF
vendair & prix cassé une partie de sa
production nucléaire,

Pour contenir les factures, « il
reste tn pent de marge pour baisser la
CTA [taxe pour les retraites des
anciens gaziers et ¢lectriciens,
NDLR), mais pas assez pour com-
penser e hatisse de quelgies potr-
cents du TRVE », estime Nicolas
Goldberg. Selon lui. le moyen le
plus facile de tenir la promesse du
gouvernement est de « refuser la
hausse |[que lui proposerait la CRE
pour le I février, NDLR| & de jotier
la montre jusqu'd la fin de Chiver,
voire la fin de la présidentielle, et
avoir ume hausse rétroactive aprés »,
« Cest déja arrivé plusieurs fois,
cormme en 2024 lorsque le gouwverne-
ment avail refusé le +1 % du mois
d'aodit et lavail fondu dans la hausse
de février 2025 », rappelle-t-il. m



